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Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional

- La inflacion subyacente de EE.UU. subi6é 0,4% en mayo, en linea con las expectativas de los analistas. La cifra general, en tanto, lo hizo
en 0,1%, también acorde a lo esperado.

- La Reserva Federal anuncié su primera pausa en las subas de tasas de interés en mas de un afo, pero también proyecté dos aumentos
mas este afio, elevando su previsién de una tasa terminal de fondos federales del 5,6%, 50 puntos basicos por encima de la prevision de
marzo. Sin embargo, a pesar de la perspectiva, el presidente Jerome Powell dijo que las futuras decisiones sobre las tasas se tomarian
reunion por reunién, poniendo los préximos datos econdmicos en el centro de atencién, ya que estos niumeros probablemente guiaran a
los funcionarios del banco central en acciones futuras. Agreg6 que los recortes de tasas serian "dentro de un par de afios".

- El consumidor estadounidense ha mantenido su confianza a lo largo de los ultimos doce meses.

Local

- Lainscripcion de las alianzas termind sin sobresaltos y ahora hay tiempo hasta el 24 para oficializar candidaturas.

- La inflacién de mayo alcanz6 el 7,8% m/m (114,2% a/a), con un descenso de 0,6 puntos porcentuales respecto de abril. La inflacion
nucleo se ubico al mismo nivel (7,8% m/m), con los precios regulados liderando la suba (9% m/m) y los estacionales un escalén por
debajo del promedio (6% m/m).

- Segun el INDEC, los precios mayoristas subieron 7,1% m/m, con una leve suba respecto de abril (6,9% m/m), acumulando 37,1% m/m
en lo que va del afio y 107,6% en los ultimos 12 meses.

- En la licitacion del dia de ayer, el tesoro obtuvo financiamiento neto por $432 mil millones ya que acepto ofertas por 861 mil millones y

enfrentaba vencimientos en torno a los 429 mil millones, lo que implica una tasa del roll over del 201%.
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Calendario Semanal CAPITAL
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Calendario Econdmico

Miercoles 21-06 Viernes 23-06

Lunes 19-06

Martes 20-06 Jueves 22-06

Nuevas peticiones de subsidio

: Permisos de Comparecencia de Powell d leo/ O
Estados Unidos - 9 o~ : por cesemp'ea PMI de servicios (Jun)
construccion (May) presidente de la Fed Comparecencia de Powell,

presidente de la Fed

IPP de Alemania Comparecgnma de Informe de inflacion del PIB de Espafia/PMI
Europa - Nagel, presidente del manufacturero de

Mensual , Banco de Inglaterra .
( ) Buba aleméan g Alemania (Jun) O

Informe del mercado L .
Decision de tipos de

Emergentes objetivo del - - Iizres (4 Ed) -
BCB (Brasil)

Intercambio comercial Informe de avance del
Argentina Feriado Nacional Feriado Nacional argentino (ICA). Mayo de nivel de actividad. -
2023 Primer trimestre de 2023
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Resumen de Mercado
CAPITAL MARKETS

15/6/2023 9/6/2023 Var. Semanal

us 2y 4,73% 4,52% 21,4 bps 34,3 bps 460,6 bps W T Cotemee
Us 10Y 3,77% 3,71% 5,7 bps 13,4 bps 284,5 bps 800 { —— Mexico
5Y CDS Argentina 9.799,14bps 1271562 bps  -2.916,5 bps -14.545,2 bps -35.277,9 bps 700 furauts
BADLAR Privados (1) 92,00% 92,38% -37,5 bps 37,5 bps 6,3 bps :zz
Tasa LELIQs (1) 97,00% 97,00% 0,0 bps 0,0 bps 2.200,0 bps 400
(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio zz:
DOIar A 3500- MULC 248 35 244 97 1 40/0 o1/185/’189/’181/’195/’199/’191/’205/’209/’201/’215/’219/’211/’225/’229/’221/’235/’23
Dblar MEP 474,68 476,15 -0,3%
Délar CCL 488,82 479,57 1,9% o - TasaBadlarvs TM20 vs Leliq e
Délar / Euro 1,09 1,07 1,8% , , 100 - TM20
DXY (Dollar Index) 102,12 103,56 -1,4% %0 7
Real / Délar 4,81 4,88 -1,4% o
Ameérica 50 A
Merval 832,45 793,27 4,9% 15,4% 407 -,
S&P 500 (USA) 442,60 429,90 3,0% 5,9% { 19 ZZ
Nasdag (USA) 13.782,82 13.259,14 3,9% 6,6% i 10 I BE————SSSS,
Dow Jones (USA) 34.408,06 33.876,78 1,60@ 4,6[%) ’ 1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/191/205/209/201/21 5/219/211/225/229/221/235/23
Bovespa (Brasi) 24.785,04 21.906,17 13,1% 15,7% 200 BO\E/‘;:L‘T‘S" "'I‘:Eiiesi‘::; C';zasf'z:; 0= 12 _——
Europa 180
DAX (Alemania) 17.829,54 17.141,29 4,0% 6,5% 160
CAC 40 (Francia) 7.979,90 7.751,96 2,9% 5,2% i:g
IBEX 35 (Espafia) 10.322,01 10.005,13 3,2% 6,7% 100
COMMODITIES (CHICAGO) 80
Soja (USDITon.) 524,75 509,41 3,0% 9,9% , o0
Maiz (USDITon.) 245,37 237,89 3,1% 4,9% . -8,3% Z:
Trigo (USDITon.) 243,04 231,56 5.0% 11,3% . -14.5% 01/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22 1/23 5/23
Oro (USD/Onza Troy) 1.957,65 1.960,60 -0,2% -0,2% ' 7,.9%
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagares S TR L R
CAUCIONES EN ARS Y USD . Cauciones ARS
, . 160,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal
L UVt ®
3 ARS 82,65% 127’88% 200.118.707.227 00 @verenes @.enernnnnrenene @t &
0 0
7 ARS 83,62% 129,21% 7.913.158.233 100,0%
14 ARS 84,59% 129,86% 387.682.223 500% ueesesegpeienatisies grereernennes geerrerereaeasanaees ®
21 ARS 85,49% 130,31% 328.431.657 o  TNA
e @ TEA
31 ARS 90,48% 139,00% 1.451.668.211 400
_______________________________________ 0 5 10 15 20 25 30 35
: UsD 0,54% 0,54% 15.748.778 o i
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada
160,0%
0-30 84,4% 126,1% 69.149.604 45 1400% | e, o ® °
31-60 89.9% 131.0% 119.706.530 110 200% | ¢ T & .
’ -..._,_."‘.“? ®
61-90 93,2% 131,1% 318.883.000 96 100,0% PURRRRSIEL . ....... . ........;_'.'I:'_-....:::_._::: ...........
91-120 86,1% 113,2% 244.871.637 73 800% | @ o
121-150 86,1% 108,6% 168.165.686 49 60,0%
o ® TNA
181-210 111,1% 135,5% 274.649.189 27 40,0% .
271-300 112,0% 120,5% 28.300.000 6 20.0%
0,0%
801-330 75,5% 77,5% 31.591.219 27 0-30 61-90 121-150 271-300 331-360
331-360 69,2% 69,2% 94.787.075 26 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local

CAPITAL MARKETS

Precio en USD
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Titulos Publicos
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Informacion al 16-06

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29 9/7/2029 9/7/2021 53,31% 2,2 25,7 24,84% i,l% 121.695
AL30 9/7/2030 9/7/2021 53,61% 2,2 23,7 23,64% 3% 3.983
AL35 9/7/2035 9/7/2021 26,31% 5,2 26,6 26,49% 6.842.721
AE38 9/1/2038 9/7/2021 27,71% 4,2 31,3 31,17% 98.746
AL41 9/7/2041 9/7/2021 23,60% 5,1 29,0 28,88% 735.765
[ “Gp20  9/72020 972001 aspa% 24 307 2966% (N 145.690
GD30 9/7/2030 9/7/2021 41,08% 2,5 30,5 30,33% 1.603.881
GD35 9/7/2035 9/7/2021 25,04% 5,3 28,3 28,13% 22.603
GD38 9/1/2038 9/7/2021 24,63% 4,5 35,3 35,15% 40.696.588
GD41 9/7/2041 9/7/2021 21,17% 5,5 32,6 32,46% 2.670.901
GD46 9/7/2046 9/7/2021 27,20% 4,0 28,5 28,37% 359.614
T8 o Soberanos en ddlares
e LeyArg e Ley NY
50% ...
40% * e
GD30  Tteenl
T e o s
20% GD46 GD.38 ...................... T [ ] G.D3c55D41
10%
0%
2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00
Duration (afos)




Informe Semanal

Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Informacion al 16-06

Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR Duration Precio  Paridad Volumen Nom
T2X4  26/7/2024  26/7/2023 #N/D #N/D #N/D #N/D 229.222
TX24  25/3/2024 25/9/2023  -39,71% 1,0 4715  148,47% 906.510
TX26  4/11/2026 9/11/2023  -8,72% 0,7 3695  130,12% 849.017
TX28  4/11/2028 9/11/2023  -3,98% 33 3450  121,48% 119.277
DICP  31/12/2033 30/6/2023 0,74% 52 72750  127,84% 31.966
PARP  31/12/2038 30/9/2023 4,81% 9,7 34250  77,62% 360
CUAP  31/12/2045 30/6/2023 5,94% 12,4 4500,0  72,70% 38.105

LETRAS AJUSTABLES POR CER

Informacion al 16-06

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
X18L3 28 18/7/2023 106,48% 0,08 123,80
X18S3 90 18/9/2023 27,92% 0,25 172,30
X1803 130 28/10/2023  17,98% 0,36 109,60
X23N3 156 23/11/2023 14,10% 0,43 106,50

TIR
10%

0%

1489%
100%
80%
60%
40%
20%
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Soberanos en Pesos CER
._,..........-...----‘--..,..-.....,,._..
...'.....
2,00 !,.4,0'0 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00
Duration (afios)
1064 %tras a Descuento Ajustadas por CER
°
57,.92%
b 17,98%  14,10%
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TItUIOS PUbIICOS CAPITAL MARKETS
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TO23 17/10/2023 17/10/2023  140,21% 0,3 81,55 79,47% 2.670.901 ..
TO26 17/10/2026 17/10/2023 147,08% 0,2 20,20 19,70% 40.696.588 LEDES EN PESOS Informacién al 16-06
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom
S31L3 45 31/7/2023 101,36% 0,12 0,924
T2V3 31/7/2023 31/7/2023 -10,45% 0,00 231,90 7.267.734
TV24 30/4/2024 30/10/2022 -3,42% 0,00 234,90 1.609.772
TIR i
118 Letras a Descuento Tasa Fija
108,27%
110% & 101,36%
....................................... °
90%
70%
50%
30%
10%
0 10 20 30 40 50



Informe Semanal

Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 16/06

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest
30-06-23 259,10 433%  [E083% 180,4% 351.000 1.438.707
31-07-23 288,80 163%  |2oRy: 231,1% 228.000 703.077
31-08-23 327,90 320% |08 273,3% 71.000 348.339
29-09-23 363,25 463%  [1508%1 270,4% 77.000 170.975
31-10-23 399,00 60,7%  |160M% 250,4% 30.000 120.343
30-11-23 435,00 752%  |DIoSSoe ~ 2380% 16.000 51.718
29-12-23 497,00 1001%  [DMSS0N  261,6% 4.000 23744

gg;mp“dta Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro

l 273,3% 270,4%

TNA 261,6%
.......................................... ZS0A% e Implicita
250,0% et 238,00 e
200,0%g0, g 185,5%
159,3% 160,4% e 163,3%..cccuvrerennessnneeens
IS18% e
150,0% 120,0% e
105,3% oo
100,0%
50,0%
0,0%
06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23

Vencimiento

@:FIRST

CAPITAL MARKETS

10



Informe Semanal @& FIRST

Devaluacion Diaria BCRA BREITAL MABKETE

TNA Devaluacidén Diaria BCRA
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Informe Semanal
Tipo de Cambio Convertibilidad

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

725 ——Convertibilidad Depdsito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)
650 - Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)

600 —CCL
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Informe Semanal
Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

o SOOI Vel IWEDEUE] Var. YTD otizacion MEP  Brecha MEP Cotizacion CCL  Brecha CCL
16/6/2023 248,35 3,71% 40,21% 477,64 92,32% 488,82 96,83%
En ARS /USD
600,00 Dolar Oficial
Dolar MEP
500,00 Délar CCL
400,00
300,00
200,00
100,00
P
J_ —h
S P O O O O S O O S
P S S S S g . S G G N LG N
S A R & & & T P S &
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

USDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

Cedear de ETF Var % ARS .,
SPY.BA [ 157.8% ] Evolucion % en ARS CEDEARS DE ETFS

250,00% DIA.BA [ 157.3% |

——SPY.BA XLF.BA I
——DIA.BA EWZBA [ 153.2% |
BA [ a730% |
——FEWZBA QQQ
200,00% ARKK.BA o, 3%
QQQ.BA XLE.BA
—— ARKK.BA EEM.BA A
——XLE.BA
150,00%
——EEM.BA .
100,00%
50,00%
0,00%
-50,00%
-100,00%
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 16/06

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD

indice MERVAL 406.916,96 3,85% 6,96% - 101,36% -
ALUAR $ 347,00 -0,57% -3,74% - 96,55% 404.887
MACRO $  1.230,90 4,56% 13,42% -19,37% 172.524
BYMA L.E BYMA 4 384,00 1,86% -2,78% - 80,87%  127.309
b’
CENTRALPUERTO __=m § 369,00 5,91% 3,30% - 74,47% 568.253
COMER DEL PLATA sCce . ... § 33,40 0,60% 4.21% - 70,32% 3.198.212
CABLEVISION HOLD $  1.350,00 0,15% -1,28% . 35,56% 36.896
EDENOR EEdenor $ 300,00 4,38% 3,77% -19,86% 174.837
FRANCES BBVA $ 988,75 3,75% 9,34% _117,21% 222.897
GP FIN GALICIA $ 845,35 5,85% 20,61% _ 4.245.978
MIRGOR $  7.580,00 1,10% -0,92% - 36,96% 4.080
PAMPA ENERGIA  Pampacrarsa  $ 821,30 5,16% 3,24% - 86,70% 575.514
GPOSUPERVIELLE  surcrwvictie $ 301,50 5,35% 14,31% - 96,61% 160.723
TRAN GAS NORTE C W <= ? $ 673,00 3,54% -5,87% - 87,20% 457.342
TRAN GAS DEL SUR th @ $ 133350 5,59% 3,89% - 64,42% 242.875
TRANSENER @Transener $ 305,00 0,83% -2,24% - 65,31% 229.197
TERNIUM ARG ‘ $ 397,00 -2,34% -3,87% - 74,89% 578.218
GP FINANVALORES 8 108,50 0,70% 0,23% - 62,08% 297.502
YPF SOCIEDAD $  7.38500 9,08% 19,54% -,64% 272.270 16

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs

(M

(1) Cotizacion en USD

COTIZACION ADRs AL 16/06

Ticker

ETFMSCI Argentina
FRANCES
MACRO
CRESUD
EDENOR

GP FIN GALICIA
PAMPA

GPO SUPERVIELLE

BBWVA
D
Macro

CRESUD

NEdenor

1) Galicia

“Pampaecrerqgia

SUPERVIELLE

TELECOM ==
TRAN GAS DEL SUR th L
TENARIS = Tenaris
IRSA -
CENTRAL PUERTO ___ =h
TERNIUM ARG s B nniliian
CORP AMERICA \j\, ”‘T;UR",:“
DESPEGAR . despegar
LOMA <m)
MERCADO LIBRE D meereoe

$

$

Ultimo

5,76
24,11
7,51
11,85
16,70
40,30
2,93
6,07
13,16
28,26
14,58
7,06
7,33
40,88
10,56
7,10
6,56

1.206,94

45,06

Var % Diaria

2,60%
3,39%
3,48%
4,24%
5,43%
4,67%
5,11%
4,46%
1,08%
5,03%

-0,86%
8,36%
4,59%
5,32%

-0,24%

-1,03%

-0,42%
2,18%

-1,38%

Var %

Semanal

3,51%
5,86%
7,39%
5,26%
1,54%
15,17%
0,42%
10,98%
3,15%
1,94%
1,89%
16,32%
7,95%
1,95%
-1,49%
-3,12%
-0,28%
-0,46%

-0,11%
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Var % YTD

20,72%
48,31%
= 26,17%

32,65%

47,67%

16,95%
11,53%

-19,64%

23,40%

33,77%

20,96%

38,40%

2,16%

42,62%

620.100

142.452

166.023

36.234

1.165.228

206.672

87.645

114.793

190.161

1.201.964

2.798.680

121.237

40.121

31.799

6.157

26.982

196.622

208.385
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 16/06

(o)
Ultimo Var % Diaria VAR 29 Var % YTD

[ Semanal

APPLE .' $ 9.400,00 -0,16% 7,11% 111,3% 54.818
TESLA T $  8.814,50 1,89% 19,14% 3% 18.700
PETROBRAS Ll PerRosnas 6.985,00 0,06% 11,30% 106,6% 27.540
ALIBABA GROUP &7 $ 5.175,50 -0,35% 10,25% 54,9% 26.525
GENERAL ELECTRIC @ $ 6.717,00 0,86% 2,95% 91,1% 596
MICROSOFT CORP A8 584350 -0,69% 9,67% 114,3% 20.184
BARRICK GOLD BARRICK  $ 8.450,00 1,24% 0,76% 44,2% 10.303
VALE v vare S 3.645,00 -0,53% 5,71% 27,5% 13.301
BANCO ITAU & $ 2.999,00 9,94% 15,16% 98,6% 7.247
AMAZON amazon s 445,50 -0,56% 7,22% 123,9% 153.247
BANCOBRADESCO (Opradesco S 1.789,00 0,87% 7,71% 85,3% 10.880
GOOGLE Go gle $ 1.087,50 -0,37% 4,17% 108,1% 104.200
MC DONALD'S $ 6.238,50 0,82% 7,51% 65,9% 1.488
NETFLIX NETFLIX $  13.841,00 -1,82% 11,58% 118,1% 819
FACEBOOK 00 $ 6.030,00 1,58% 11,13% 11.447
COCA COLA @_@% $ 6.253,00 0,79% 5,58% 94.341
BERKSHIRE HATHAWAY H]f_f:,'jf;“;ffv $ 7.815,50 -0,10% 3,70% 10.968
BIOCERES SEMILLAS C@/ $  12.747,00 -0,80% 2,94% 1.502

(1) Cotizacion en ARS 18
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance
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